Warszawa, dnia 30 marca 2021 r.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Szanowni Panstwo,

Niniejsze o$wiadczenie wydajemy w zwigzku z przeprowadzanym przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (,EY”) badaniem sprawozdania finansowego Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”, ,Spétka”) oraz sprawozdan finansowych funduszy i subfunduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

1. QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz wydzielonych subfunduszy:

- subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu,
- subfundusz QUERCUS Global Balanced,
- subfundusz QUERCUS Agresywny,
- subfundusz QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy,
- subfundusz QUERCUS Obligacji Skarbowych,
- subfundusz QUERCUS lev,
- subfundusz QUERCUS short,
- subfundusz QUERCUS Gold,
- subfundusz QUERCUS Stabilny,
- subfundusz QUERCUS Global Growth,
- subfundusz QUERCUS Silver,

QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
. Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10. R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

(zwanych dalej odpowiednio ,,Funduszami” i ,Subfunduszami”), sporzagdzonych na dzien i za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2020 roku (,sprawozdania finansowe”), ktérego celem jest wyrazenie opinii biegtego rewidenta
orzekajgcej, czy sprawozdania finansowe przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg
Towarzystwa, Funduszy i Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz wyniki z operacji i zmiany w aktywach
netto Funduszy i Subfunduszy, jak tez wynik finansowy Towarzystwa za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
roku, zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami, Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i odpowiednio wydanymi na ich podstawie
przepisami (zwanych dalej razem ,,Polskimi Standardami Rachunkowosci” lub ,PSR”).

WO NOUAWN

1. ODPOWIEDZIALNOSC

1.1. Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdan finansowych jak réwniez za ich
sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
ustawy o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami, Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i odpowiednio wydanymi na ich podstawie przepisami i oswiadczamy, ze sprawozdania
finansowe zostaty przez nas zatwierdzone.

1.2. Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za wprowadzenie i funkcjonowanie systemu rachunkowosci oraz
systemu kontroli wewnetrznej, ktore sg zaprojektowane w taki sposdb, aby zapobiegac oraz wykrywacé
nieprawidtowosci i btedy.

1.3. Nie wystapity zadne znane nam:
¢ nieprawidtowosci dotyczgce cztonkdw kierownictwa Towarzystwa lub pracownikéw, ktérzy odgrywaja

znaczacq role w systemie ksiegowym;



1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

e nieprawidtowosci dotyczgce agenta transferowego Funduszy i Subfunduszy, a takze pracownikéw
agenta transferowego odgrywajacych znaczaca role w systemie ksieggowym Funduszy i Subfunduszy,
e nieprawidtowosci zwigzane z innymi cztonkami kierownictwa lub pracownikami, ktére moga mieé
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
Nie jest nam wiadomo o zadnych stwierdzonych lub podejrzewanych naduzyciach popetnionych przez
cztonkdw kierownictwa lub pracownikdéw odgrywajgcych znaczacg role w systemie kontroli wewnetrznej
nad sprawozdawczoscig finansowg Spétki, Funduszy i Subfunduszy. Nie jest nam tez wiadomo o zadnych
stwierdzonych lub podejrzewanych naduzyciach popetnionych przez innych pracownikéw, ktére moga
mieé istotny wptyw na sprawozdania finansowe. Ponadto, nie jest nam wiadomo o zadnych zarzutach
dotyczacych nieprawidtowosci finansowych, w tym stwierdzonych lub podejrzewanych naduzy¢
(niezaleznie od Zrédta oraz formy, w jakiej zostaty one zgtoszone — w tym takich, ktére zostaty zgtoszone
przez pracownikow Towarzystwa), ktére moga spowodowac znieksztatcenie sprawozdan finansowych lub
mogg w inny sposob wptynac na sprawozdawczosc finansowg Towarzystwa, Funduszy i Subfunduszy.
Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za przestrzeganie wszystkich przepisow prawa, statutu Spotki,
statutow Funduszy i Subfunduszy oraz innych regulacji, ktére majg wptyw na dziatalnos¢ Towarzystwa,
Funduszy i Subfunduszy.
Nie wystgpity zadne naruszenia lub potencjalne naruszenia bezposrednio lub posrednio zwigzanych
z dziatalnos$cig Towarzystwa, Funduszy i Subfunduszy praw, przepiséw lub zobowigzan umownych, jak
rowniez postanowien statutu Spotki i statutéw Funduszy i Subfunduszy, ktérych efekt powinien zostac
ujawniony w sprawozdaniach finansowych lub sta¢ sie podstawa do ujecia straty.
Na dzien podpisania niniejszego oSwiadczenia nie posiadamy zadnej wiedzy na temat umdw zawartych
przez bytego cztonka Zarzagdu Towarzystwa (Pana Jarostawa Jamki), dotyczacych Towarzystwa, Funduszy
oraz Subfunduszy, ktére nie byty znane Towarzystwu w momencie zaprzestania petnienia przez niego
funkcji w Zarzadzie Towarzystwa.
PrzedstawiliSmy Panstwu zmiany w naszych procesach, kontrolach, politykach oraz procedurach,
wprowadzone w celu ograniczenia wptywu pandemii COVID-19 na nasz system kontroli wewnetrznej.
Potwierdzamy, iz Towarzystwo przestrzegato przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych, w tym rozporzgdzenia Ministra Finansow, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzan delegowanych Komisji UE w
tym rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(,rozporzadzenie UE 231/2013").
Potwierdzamy naszg odpowiedzialno$¢ za zaprojektowanie, wdrozenie i efektywne funkcjonowanie
systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, w tym zakresie nadzoru nad przeptywem informacji
poufnych i przestrzeganiem zasad postepowania w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy, systemu
audytu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem jak réowniez struktury organizacyjnej i procedur
zapobiegajgcych powstawaniu konfliktéw intereséw i ochrony intereséw uczestnikdw funduszy oraz
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow. Nie identyfikujemy nieefektywnosci oraz kwestii
mogacych wskazywaé na dziatania niezgodne z przepisami prawa mogace mie¢ wptyw na zdolnos¢
Towarzystwa do prowadzenia dziatalnosci, zarzadzania funduszami w tym kwestii powodujgcych
powstanie roszczen lub zobowigzan wptywajgcych na poprawnosé, rzetelnosc i kompletnosc sprawozdan
finansowych Funduszy.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem, potwierdzamy prawdziwos$é nastepujgcych oswiadczen:

2. SKORYGOWANE | NIESKORYGOWANE ROZNICE

2.1.

2.2,

2.3.

Uwazamy, ze wptyw wszelkich nieskorygowanych réznic, przedstawionych w zatgczniku nr 3, ktére zostaty
przez Panstwa zebrane w toku badania sprawozdan finansowych w odniesieniu do ostatniego
prezentowanego w nich okresu, jest nieistotny dla sprawozdan finansowych traktowanych jako catos¢,
zaréwno w ujeciu indywidualnym, jak i tgcznym.

Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ oraz potwierdzamy, ze sg naszymi wszelkie korekty, ktore
wprowadzilismy do ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia sprawozdan finansowych
przedstawionych Panstwu do badania oraz sprawozdan finansowych, ktére zatwierdzilismy i o ktérych
wydajg Panistwo swoje sprawozdania z badania.

Potwierdzamy, iz wszelkie dane, zatozenia oraz metodologia lezgce u podstaw wyliczen i informacji, ktore
zostaty przez Panstwa przedstawione w trakcie badania i dotyczyty wprowadzonych przez nas korekt,



zostaty przejrzane i zweryfikowane przez odpowiedni personel Towarzystwa, w celu upewnienia sie, ze
uwzglednione w nich zostaty wszystkie istotne czynniki. Uznajemy naszg odpowiedzialno$¢ za
prawidtowos¢ i wiasciwe ujecie wynikajgcych z nich korekt, w tym za sposéb, w jaki korekty te zostaty
ujete dla celéw sprawozdawczosci podatkowej.

3. OSWIADCZENIA OGOLNE

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami
prawa, statutem Spotki i statutami Funduszy, i przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny rentownosci oraz wyniku z operacji Funduszy i Subfunduszy, a takze wyniku finansowego
Towarzystwa za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej
Towarzystwa, Funduszy i Subfunduszy na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Rozwazyliémy wszelkie informacje dostepne dla nas do dnia niniejszego oswiadczenia i uwazamy, ze
Towarzystwo oraz Fundusze i Subfundusze sg w stanie kontynuowac dziatalnos¢ w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci — to znaczy przez okres co najmniej jednego roku od daty bilansowej.

Oswiadczamy, ze na biezaco nadzorujemy sytuacje ptynnosciowg Funduszy i Subfunduszy i wg naszej
oceny jeste$my w stanie obstuzy¢ obecne i przyszte roszczenia inwestoréw zwigzane z wykupem jednostek
uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych.

Jednoczes$nie z uwagi okolicznosci i niepewnosci zwigzane z pandemig COVID-19 istnieje podwyzszone
ryzyko spadku aktywdéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa, a tym samym przychoddw i zyskédw w kolejnym
okresie sprawozdawczym. Niemniej, biorgc pod uwage poziom sSrodkow pienieznych oraz kapitatow
wtasnych, uwazamy, ze nie stanowi to istotnej niepewnosci zwigzanej z zatozeniem kontynuacji
dziatalnosci odpowiednio dla Funduszy i Subfunduszy oraz Towarzystwa nawet przy istotnym spadku
aktywow netto pod zarzadzaniem.

Osady Zarzgdu Towarzystwa dotyczace zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Towarzystwo oraz
Fundusze i Subfundusze zostaty odpowiednio ujawnione w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie transakcje przeprowadzone przez Towarzystwo oraz Fundusze i Subfundusze zostaty
prawidtowo i rzetelnie zaksiegowane. Udostepnilismy Panstwu wszystkie ksiegi rachunkowe i dokumenty
zrodtowe oraz wszystkie protokoty z posiedzen Zarzadu i Rady Nadzorczej, oraz Walnego Zgromadzenia
Towarzystwa, jak rowniez Zgromadzen Inwestorow ktdre miaty miejsce do dnia niniejszego oswiadczenia,
jak wymieniono w zatgczniku nr 1. Jednoczesnie potwierdzamy, ze zadne inne kwestie oprocz tych, ktore
sg przedmiotem udostepnionych Panstwu uchwat, a mogace miec istotny wptyw na sprawozdania
finansowe nie byty dyskutowane przez Zarzad.

Sprawozdania finansowe nie zawierajg istotnych btedéw, w tym réwniez dotyczacych braku wymaganych
ujawnien.

Towarzystwo oraz Fundusze i Subfundusze zastosowaty sie do wszystkich postanowien porozumien i
umoéw, do ktérych niezastosowanie sie mogtoby miec¢ istotny wptyw na sprawozdania finansowe.
Udostepnilismy Panstwu petng korespondencje z organami nadzoru prowadzong w 2020 roku i do dnia
wydania niniejszego oswiadczenia.

Nie otrzymaliSmy zadnych informacji od organdw i urzedéw regulacyjnych, nadzorujacych oraz
kontrolujgcych, w ktérych wskazuja oni na nieprawidtowosci w sprawozdawczosci Towarzystwa, Funduszy
i Subfunduszy, niespetnienie warunkédw uméw i porozumiern lub postepowanie niezgodne z
obowigzujagcym prawem.

Nie wystapity zadne:

a) umowy i opcje odkupu sprzedanych wczesniej sktadnikow majatkowych;

b) aktywa oddane pod zabezpieczenie,

ktére nie zostatyby ujawnione w sprawozdaniach finansowych.

Ujawnilismy Panstwu wszystkie transakcje obejmujace instrumenty pochodne i udostepnilismy wszystkie
zwigzane z nimi umowy.

Wszystkie otwarte kontrakty na dzien 31 grudnia 2020 roku zostaty odpowiednio zaprezentowane w
sprawozdaniach finansowych Towarzystwa, Funduszy i Subfunduszy.

Poza zdarzeniami opisanymi w sprawozdaniach finansowych nie wystgpity zadne zdarzenia po dacie
bilansowej, ktore powodowatyby konieczno$¢ wprowadzenia korekt lub ujawnienia w sprawozdaniach
finansowych.

Nie wystepuja zadne istotne kwestie, wiaczajagc w to nierozstrzygniete spory, ktére mogg stacé sie
przyczyng postepowania sgdowego przeciwko ktéremukolwiek z Funduszy i Subfunduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo jak i samemu Towarzystwu, o ktérych nie bylibyscie Panstwo poinformowani w trakcie
badania. Potwierdzamy, ze na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien niniejszego o$wiadczenia jesteSmy



3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

Swiadomi jednej kwestii — reklamacji nr QUERCUS/R /20201204/2 z grudnia 2020 ., ktéra moze skutkowadé
postepowaniem sadowym. Potwierdzamy, ze utworzylismy odpowiednia rezerwe na dzier 31.12.2020 w
zwigzku z ww. roszczeniem klienta.

Potwierdzamy, Ze sprawozdania finansowe, ktore przekazemy elektronicznie do Komisji Nadzoru
Finansowego jako element raportu rocznego bedg identyczne ze sprawozdaniami finansowymi, o ktérym
wydajecie Panistwo sprawozdania z badania.

UjawniliSmy Panstwu wszelkie naruszenia bezpieczenstwa cybernetycznego, ktére miaty miejsce lub na
ktore zwrdcity naszg uwage strony trzecie (w tym organy regulacyjne, organy $cigania i konsultanci ds.
bezpieczenstwa) w okresie objetym badaniem oraz do dnia ztozenia oswiadczenia, ktére mogg miec
potencjalnie istotne znaczenie dla sprawozdan finansowych.

Stosowalismy sie pod kazdym wzgledem do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym. Prowadzilismy
dziatalnos¢ zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutami Funduszy i Subfunduszy i nie
stwierdzilismy w tym zakresie zadnych naruszen, ktére miatyby wptyw na tres¢ sprawozdan finansowych.
Oswiadczamy, ze w listach Towarzystwa do uczestnikdw Funduszy i Subfunduszy oraz akcjonariuszy
Towarzystwa zawarliémy wszystkie informacje wymagane przepisami prawa. Informacje te sg zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniach finansowych i odzwierciedlajg stan faktyczny.

Oswiadczamy, ze w 2020 roku, nie dokonano zadnej korekty wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszy i Funduszy, ktéra powinna by¢ ujawniona, a takze na dzien bilansowy nie ma
zadnych nieujetych w okresie sprawozdawczym transakcji.

Potwierdzamy, ze dziatania ktore podjeliSmy w roku 2018 oraz 2019 zmierzajace do odkupienia obligacji i
wierzytelnosci emitenta GetBack S.A. z QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz
QUERCUS Multistrategy FIZ oraz pokrycia straty na tych inwestycjach przez Q1 FIZ oraz Towarzystwo, byty
przeprowadzone zgodnie z zasadg ochrony interesdw uczestnikow funduszy oraz interesu Spétki i miaty
na celu niedopuszczenie do gwattownego i wysokiego wzrostu zlecern umorzenia jednostek uczestnictwa
lub zgdan wykupu certyfikatow inwestycyjnych w funduszach posiadajgcych obligacje GetBack S.A. W
zwigzku z tym ryzyko prawne i regulacyjne (rowniez zwigzane z brakiem sporzgdzenia dokumentacji cen
transferowych za rok 2018) oceniamy jako niskie, a jego ewentualne skutki dla Towarzystwa jako
nieistotne dla sprawozdania finansowego Towarzystwa. Potwierdzamy, ze na date niniejszego
oswiadczenia Towarzystwo nie ma plandw i nie podejmuje dziatan, ktére zmierzatyby do likwidacji R2 FIZ
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci — to znaczy przez okres co najmniej jednego roku od daty bilansowe;j.
Potwierdzamy przestrzeganie przepisow prawa przez Fundusze, Subfundusze i Towarzystwo w zakresie
wdrozenia regulacji MIFID Il. W szczegdlnosci potwierdzamy odpowiednie monitorowanie jakosci ustug
dystrybutoréw w zakresie wartosci dodanej dla uczestnikéw Funduszy oraz wynagradzanie dystrybutorow
zgodnie z interpretacjami regulacji. Towarzystwo bedzie monitorowato rozwdj sytuacji rynkowej i
ewentualnych nowych wytycznych KNF w tym obszarze.

Oswiadczamy, iz poza aktywnymi i pasywnymi przekroczeniami limitéw inwestycyjnych wymienionych w
statutach Funduszy i Subfunduszy lub ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktdre zostaty Panstwu ujawnione w trakcie
badania, w tym przekroczeniami, ktore wystepowaty na dzien 31 grudnia 2020, wskazanymi w Zatgczniku
nr 2 do niniejszego listu, w ciggu okresu objetego badaniem nie zostaty ztamane inne zasady dokonywania
lokat obowigzujgce Fundusze i Subfundusze oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majgce istotny
wptyw na sprawozdania finansowe Funduszy i Subfunduszy.

Oswiadczamy, iz poinformowaliSmy Komisje Nadzoru Finansowego o wszystkich przekroczeniach
aktywnych i pasywnych limitéw inwestycyjnych od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia niniejszego
oswiadczenia oraz nie spodziewamy sie z tego tytutu ewentualnych kar naktadanych przez regulatora.
Potwierdzamy, ze pasywne przekroczenia limitdw inwestycyjnych sg raportowane do Komisji Nadzoru
Finansowego raz w roku.

Oswiadczamy, iz nie przystuguja nam oraz nie przystugiwaty nam korzysci wynikajgce z programodw
motywacyjnych, premiowych lub innych o podobnym charakterze opartych na instrumentach
kapitatowych Towarzystwa (tj. np. posiadane opcje zakupu/objecia akcji) wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych w pienigdzu lub jakiejkolwiek innej formie, ktére nie zostatyby ujete w
sprawozdaniu finansowym Towarzystwa.



3.22.

3.23.

Potwierdzamy, adekwatnos¢ uzytej schemy do stworzenia sprawozdan finansowych w formacie xml.
Ponadto, potwierdzamy, iz zgodnie z obowigzujgcymi schemami do sporzadzenia sprawozdan
finansowych wykorzystaliSmy aktualne szablony w wersji 1-5.

JesteSmy Swiadomi stabosci szablonéw w wersji 1-5. Wszystkie niescistosci badZz naszym zdaniem
brakujgce ujawnienia, nieujete przez szablony w wersji 1-5, zostaty przez nas ujawnione w nocie 6
Informacji Dodatkowej w sprawozdaniach finansowych Funduszy i Subfunduszy. Uwazamy, iz powyzsza
kwestia nie znieksztatca istotnie sprawozdan finansowych Funduszy i Subfunduszy.

4. OSWIADCZENIA DOTYCZACE BILANSU

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

Kazdy element sprawozdan finansowych zostat prawidtowo sklasyfikowany, opisany i ujawniony zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Nie mamy zadnych plandéw ani zamierzen, ktére mogtyby istotnie zmieni¢ wartos¢ ksiegowa lub
klasyfikacje aktywéw i pasywdéw wykazanych w sprawozdaniach finansowych.

Aktywa zostaty wycenione w sposéb prawidtowy i dokonane zostaty wszystkie odpisy aktualizujgce
niezbedne do obnizenia wartosci tych aktywow do wartosci godziwej tam, gdzie byto to wymagane.
Uwazamy, Ze istotne zatozenia lezgce u podstaw szacunkdéw i ujawnien dotyczacych wartosci godziwej
zawartych w sprawozdaniach finansowych, w szczegdélnosci dotyczacych wyceny papieréw wartosciowych
GetBack S.A., sg racjonalnie uzasadnione i odpowiednie do okolicznosci. Zatozenia te odzwierciedlajg nasz
zamiar oraz zdolno$¢ do zarzadzania Towarzystwem, Funduszami i Subfunduszami.

Towarzystwo oraz Fundusze i Subfundusze posiadajg nieograniczone prawo do dysponowania wszystkimi
sktadnikami majatkowymii zaden z ich sktadnikdw majatkowych nie jest przedmiotem zastawu lub innych
obcigzen.

Wprowadzilismy do ksigg rachunkowych i wykazalismy w sprawozdaniach finansowych wszystkie
zobowigzania i rezerwy na przyszte koszty lub straty, zaréwno faktyczne, jak i warunkowe, oraz notach
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdan finansowych wszystkie gwarancje udzielone stronom
trzecim, jednostkom zaleznym, stowarzyszonym oraz innym podmiotom powigzanym.

Utworzono adekwatne rezerwy na wszystkie biezgce i odroczone podatki od dochodéw Towarzystwa, w
tym dotyczace zobowigzan podatkowych z lat ubiegtych. Przy tworzeniu rezerw uwzgledniono istotne
korekty, ktére zostaty juz zaproponowane przez organy skarbowe, lub ktérych zaproponowania
Towarzystwo sie spodziewa.

Uznajemy nasza odpowiedzialno$é za przestrzeganie przez Towarzystwo obowigzujacych przepiséw
podatkowych (w zakresie podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
podatku dochodowego od osdéb fizycznych, optfat celnych, podatku od nieruchomosci, podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, jak rowniez innych podatkow i optat dotyczagcych Towarzystwa).
Potwierdzamy ponadto, ze Towarzystwo przestrzegato wszystkich przepiséw prawnych w ww. zakresie
oraz oswiadczamy, ze nie wystepujg zadne istotne nie zaksiegowane zobowigzania warunkowe z tytutu
podatkow, poza tymi, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa.

Rozumiemy, iz rozliczenia podatkowe Towarzystwa podlegajg kontroli ze strony organdw skarbowych
oraz, ze ze wzgledu na fakt, iz w przypadku wielu transakcji interpretacja przepiséw podatkowych moze
by¢ rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogga ulec zmianie w pdZniejszym terminie, po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Nie istniejg zadne formalne lub nieformalne porozumienia w zakresie kompensowania sald na rachunkach
$rodkow pienieznych lub rachunkach inwestycyjnych.

Prawidtowo ujelismy w ksiegach rachunkowych i wykazalismy w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa
wszystkie umowy i opcje dotyczace odkupu akcji sktadajacych sie na kapitat podstawowy, jak réwniez
akcje zarezerwowane na opcje, warranty, konwersje oraz dla innych celdw.

Potwierdzamy, iz naszg intencjg jest dalsze utrzymywanie w dtugim terminie w Towarzystwie jednostek
uczestnictwa subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu i certyfikatdw inwestycyjnych Alphaset FIZ oraz R2
FIZ.

Oswiadczamy, ze w sprawozdaniach finansowych Funduszy i Subfunduszy ujete zostaty wszelkie koszty
operacyjne poniesione przez Fundusze i Subfundusze w okresie sprawozdawczym, a takze, ze koszty te
mogg by¢ pokryte przez Fundusze i Subfundusze zgodnie z ich statutem oraz obowigzujgcymi w 2020 roku
Uchwatami Zarzadu. Oswiadczamy takze, ze wszelkie koszty okresu sprawozdawczego nieujete w
sprawozdaniach finansowych Funduszy lub Subfunduszy zostaty pokryte przez Towarzystwo.
Oswiadczamy, ze okreslenie dla aktywdéw notowanych na aktywnych rynkach rynkéw gtéwnych na dzien
31 grudnia 2020 roku odbyto sie zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, a takze zgodnie ze statutami Funduszy
i Subfunduszy, politykg rachunkowosci oraz obowigzujgcymi regulacjami prawnymi.



4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

4.23.

4.24.

Oswiadczamy, ze dokonaliSmy analizy wszystkich instrumentéw dtuznych pod katem wyodrebnienia
wbudowanych instrumentéw pochodnych. Potwierdzamy, ze na dziern 31 grudnia 2020 roku Fundusze
oraz Subfundusze nie posiadaty instrumentéw finansowych z istotnymi wbudowanymi instrumentami
pochodnymi.

Oswiadczamy, ze przekazaliSmy Panstwu wszystkie modele wyceny instrumentow nienotowanych ujetych
w portfelach Funduszy oraz Subfunduszy, a takze potwierdzamy poprawnosc¢ zatozen przyjetych w tych
modelach, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem.

Oswiadczamy, ze przeprowadziliSmy analize przestanek utraty wartosci dla emitentéw papierow
dtuznych, ktérych instrumenty finansowe znajdujg sie w portfelach inwestycyjnych Funduszy oraz
Subfunduszy i potwierdzamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy nie wystgpity przestanki wskazujace na
utrate wartosci inwestycji na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien niniejszego o$wiadczenia.
Oswiadczamy, ze w zwigzku z nowym czynnikiem ryzyka jaki pojawit sie w 2020 roku, pandemig COVID-
19, nie identyfikujemy dodatkowych przestanek utraty wartosci, ktére powinny by¢ uwzglednione w
wycenie na dzien 31 grudnia 2020 roku w sprawozdaniach finansowych Funduszy i Subfunduszy.
Potwierdzamy, ze w modelu wyceny obligacji i wierzytelnosci GetBack S.A. uwzgledniliSmy wszystkie
postanowienia umowy dotyczgcej sptat zadtuzenia z obligacji z przedmiotéw zastawdéw rejestrowych
podpisanej dnia 11 grudnia 2019 r. O$wiadczamy, ze w naszej ocenie wycena tych inwestycji w
sprawozdaniu finansowym Q1 FIZ na dzier 31 grudnia 2020 roku jest prawidtowa.

Oswiadczamy, ze przeprowadzamy na biezgco monitoring zaangazowania w poszczegélne branze oraz
koncentracje inwestycji poszczegdlnych Funduszy i Subfunduszy oraz potwierdzamy, ze na date
niniejszego oswiadczenia nie identyfikujemy zagrozen dotyczacych ptynnosci dla Funduszy i Subfunduszy
w odniesieniu do duzych zaangazowan.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w tabelach dodatkowych sprawozdan finansowych Funduszy oraz
Subfunduszy przedstawiaja wedtug naszej najlepszej wiedzy sktadniki lokat, o ktérych mowa w art. 98 oraz
art. 107 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Oswiadczamy, ze w zwigzku z podpisaniem w dniu 18 grudnia 2020 roku umowy przedwstepnej z Bankiem
Pekao S.A. dotyczacej nabycia 100% udziatéw Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. przez Towarzystwo,
na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzien niniejszego pisma nie zidentyfikowalismy okolicznosci,
skutkujagcych powstaniem zobowigzania lub zobowigzania warunkowego, wymagajgcego ujecia w
ksiegach rachunkowych Towarzystwa oraz w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa.

Oswiadczamy, iz przeprowadzilismy test konsolidacyjny, w wyniku ktérego potwierdzamy brak istotnosci
spotek iWealth oraz Quercus Agent Transferowy dla sprawozdania finansowego Towarzystwa. Spotka
iWealth spetnia kryteria jednostki stowarzyszonej, tj. Towarzystwo posiada istotny wptyw lecz nie
sprawuje kontroli nad spoétkg iWealth. Tym samym potwierdzamy brak koniecznosci sporzadzania
sprawozdania skonsolidowanego na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Oswiadczmy, ze w przypadku dwodch spotek portfelowych FT FIZ, Digital Fingerprints S.A. i Digital
Teammates S.A., zastosowano inne modele wyceny, zgodne z polityka rachunkowosci okreslone w czesci
C, par. V opisujacym metody wyznaczania wartosci godziwej. Spotke Digital Fingerprints S.A. wyceniono
w oparciu o ztozong oferte zakupu spétki po uwzglednieniu hair-cut’'u w wysokosci 10%. Obecnie trwa
proces due-diligence, ktéry zakonczy sie w kwietniu 2021 r. Oswiadczamy, ze nie jesteSmy Swiadomi by w
ramach tego procesu zidentyfikowano istotne korekty, ktore mogtyby istotnie wptyngc na ostateczng cene
ofertowg spotki. oraz nie identyfikujemy istotnego ryzyka niedojscia do skutku planowanej transakcji
sprzedazy akcji Digital Fingerprints S.A. w 2021 roku. Zgodnie z naszg wiedzg na dzien 31 grudnia 2020
roku oraz na moment podpisania niniejszego listu uwazamy, ze poziom przyjetego na dzien bilansowy
hair-cut’u jest adekwatny i niezawyzony. W wyniku zastosowania tej metody wartos¢ spétki wzrosta z 4,6
min zt na dzien 31 grudnia 2019 roku do 10,2 mlIn zt na dzien 31 grudnia 2020 roku. Wycene spétki Digital
Teammates S.A. oparto o model z zastosowaniem wyceny mnoznikowej. Wartos¢ spétki wzrosta z 12,1
min zt na dzien 31 grudnia 2019 roku do 19,7 min zt na dzien 31 grudnia 2020 roku. Historia dziatalnosci
spotki umozliwita zastosowanie tej metody wyceny jako wtasciwej do okreslenia wartosci spétki. Poprzez
dobdr podobnych podmiotéw z branzy, notowanych na rynku i analizie zmian cen tych instrumentow
okreslono na tej podstawie warto$¢ Digital Teammates S.A. Oswiadczamy, ze ww. metody wyceny sg
odpowiednie do najlepszego przyblizenia wartosci godziwej tych spétek na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Oswiadczamy, ze w zwigzku z przyjeciem przepisdw rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, przeprowadziliémy analize wptywu zmian do tego
Rozporzadzenia na wycene aktywow funduszy. Nowe regulacje majg na celu zaadresowanie ryzyka



systemowego, identyfikowanego obecnie w zwigzku z brakiem uwzgledniania przy wycenie instrumentow
dtuznych parametréw rynkowych, w tym sytuacji emitenta i ryzyk z nim zwigzanych, w stopniu
odpowiadajagcym miedzynarodowym standardom. Oswiadczamy, ze na bazie przeprowadzonych analiz
nie spodziewamy sie, aby zmiany do Rozporzadzenia prowadzity do istotnych zmian w wycenie aktywoéw
Funduszy.

5. OSWIADCZENIA DOTYCZACE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

5.1.

5.2.

5.3.

UjawniliSmy Panstwu wszystkie warunki zawartych uméw przez Towarzystwo w imieniu wiasnym, jak i w
imieniu Funduszy i Subfunduszy.

Na koniec okresu sprawozdawczego, Fundusze i Subfundusze oraz Towarzystwo nie posiadaty zadnych
nietypowych przysztych zobowigzan lub zobowigza umownych, ktére nie zostaty zawarte w ramach ich
zwyktej dziatalnosci i mogtyby mie¢ na nie negatywny wptyw (np. umowy zakupu zawarte po cenach
wyzszych niz ceny rynkowe; umowy dotyczace odkupu sprzedanych sktadnikdw majgtkowych lub inne
umowy zawarte poza zwyktym tokiem dziatalnosci; istotne zobowigzania do dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych; istotne zobowigzania dewizowe; otwarte salda na akredytywach;
zobowigzania do zakupu zapaséw w ilosci przekraczajacej normalne zapotrzebowanie lub po cenach
wyzszych od obowigzujgcych cen rynkowych; straty wynikajagce z wypetnienia lub niemoznosci
wypetnienia podjetych zobowigzan do dokonania sprzedazy, itp.).

Potwierdzamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg wartosci prezentowane w pozycjach przychoddw i
kosztow odsetkowych oraz dodatniego i ujemnego salda réznic kursowych Funduszy oraz Subfunduszy
rzetelnie odzwierciedlajg zaistniate zdarzenia ekonomiczne.

6. OSWIADCZENIA DOTYCZACE POZYCJI POZABILANSOWYCH

6.1.

W notach objasniajgcych do sprawozdan finansowych zostaty prawidtowo wykazane nastepujgce
informacje dotyczace instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko pozabilansowe lub
koncentracja ryzyka kredytowego:

a) zakres, charakter oraz warunki instrumentdow finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
pozabilansowe;

b) wysokos¢ ryzyka kredytowego dotyczacego instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
pozabilansowe, oraz informacje na temat zabezpieczen zastosowanych w odniesieniu do tych
instrumentow;

c) istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczacego wszystkich instrumentéw finansowych oraz
informacje na temat zabezpieczen zastosowanych w odniesieniu do tych instrumentéw.

Z powazaniem,

Dokument podpisany przez
Sebastian Buczek;Quercus TFl SA.
Data: 2021.03.30 15:16:40 CEST

Signature Not Y. er;'fied

Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu

Signature Not Yerified
Dokument podpisghy przez
Pawet Cichon; @fercus TFI S.A.
Data: 2021.03.30115:56:26 CEST

Signature Not V erifie
Dokument podpi przez Artur
Paderewski; Quereus TFI S.A.

Data: 2021.03.3046:00:23 CEST

Signature Ngt'ry ified

Dokument podpis‘ przez Piotr
Ptuska; QuercusIFI S.A.
Data: 2021.03.30115:15:27 CEST

Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzadu

Artur Paderewski

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Signature Not Verified—
)
Dokument podpisanyfrfgz Pawet Pasternok;
Quercus TFI S.A.
Data: 2021.03.30 15:5201 CEST

Pawet Pasternok
Cztonek Zarzadu

Piotr Ptuska
Wiceprezes Zarzadu



ZALACZNIKNR 1
PROTOKOLY Z POSIEDZEN

W zwigzku z badaniem sprawozdan finansowych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku, przekazalismy
Panstwu protokoty z posiedzenn Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Towarzystwa, ktére odbyty
sie w dniach wskazanych ponizej oraz uchwaty podjete w trybie obiegowym. Protokoty i uchwaty te stanowig
petny i kompletny zapis wszystkich posiedzen Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy, ktére miaty miejsce w okresie od dnia 1 stycznia 2020 do dnia niniejszego oswiadczenia.

Uchwaty i protokoty z posiedzen Zarzadu

2020-01-02 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-01-07 PROTOKOL

2020-01-09 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-01-13 PROTOKOL

2020-01-13 UCHWALA

2020-01-15 UCHWALA OBIEGOWA
2020-01-20 PROTOKOL

2020-01-20 UCHWALA

2020-01-27 PROTOKOL

2020-01-31 UCHWALA OBIEGOWA
2020-02-03 PROTOKOL

2020-02-03 UCHWALA

2020-02-03 UCHWALA OBIEGOWA
2020-02-04 UCHWALA OBIEGOWA
2020-02-10 PROTOKOL

2020-02-10 UCHWALA OBIEGOWA
2020-02-12 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-02-24 PROTOKOL

2020-02-24 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-03-02 PROTOKOL

2020-03-09 PROTOKOL

2020-03-13 UCHWALA OBIEGOWA
2020-03-31 UCHWALA OBIEGOWA
2020-04-03 UCHWALA OBIEGOWA
2020-04-09 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-04-17 UCHWALA OBIEGOWA
2020-04-29 UCHWALA OBIEGOWA
2020-05-04 UCHWALA OBIEGOWA
2020-05-07 UCHWALA OBIEGOWA
2020-05-08 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-05-15 UCHWALA OBIEGOWA
2020-05-28 5 UCHWAL OBIEGOWYCH
2020-05-29 UCHWALA OBIEGOWA
2020-06-09 UCHWALA OBIEGOWA
2020-06-16 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-06-26 UCHWALA OBIEGOWA
2020-07-13 PROTOKOL

2020-07-13 2 UCHWALY
2020-07-20 PROTOKOL

2020-07-27 PROTOKOL

2020-07-27 UCHWALA OBIEGOWA
2020-07-30 UCHWALA OBIEGOWA
2020-08-03 PROTOKOL

2020-08-05 UCHWALA OBIEGOWA
2020-08-10 PROTOKOL

2020-08-10 UCHWALA OBIEGOWA
2020-08-11 UCHWALA OBIEGOWA
2020-08-17 PROTOKOL

2020-08-24 PROTOKOL

2020-08-28 UCHWALA OBIEGOWA
2020-08-31 PROTOKOL

2020-08-31 UCHWALA OBIEGOWA
2020-09-01 UCHWALA OBIEGOWA
2020-09-04 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-09-07 PROTOKOL



2020-09-07

UCHWALA OBIEGOWA

2020-09-14 PROTOKOL

2020-09-16 UCHWALA OBIEGOWA
2020-09-21 PROTOKOL

2020-09-22 2 UCHWALY OBIEGOWE
2020-09-25 UCHWALA OBIEGOWA
2020-09-28 PROTOKOL

2020-09-28 UCHWALA OBIEGOWA
2020-10-05 PROTOKOL

2020-10-12 PROTOKOL

2020-10-16 3 UCHWALY OBIEGOWEA
2020-10-19 PROTOKOL

2020-10-22 UCHWALA OBIEGOWA
2020-10-26 PROTOKOL

2020-11-05 UCHWALA OBIEGOWA
2020-11-25 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-02 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-07 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-11 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-17 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-18 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-22 6 UCHWAL OBIEGOWYCH
2020-12-30 3 UCHWALY OBIEGOWE
2021-01-04 4 UCHWALY OBIEGOWE
2021-01-15 UCHWALA OBIEGOWA
2021-01-21 2 UCHWALY OBIEGOWE
2021-01-26 2 UCHWALY OBIEGOWE
2021-02-01 UCHWALA OBIEGOWA
2021-02-04 UCHWALA OBIEGOWA
2021-02-15 4 UCHWALY OBIEGOWE
2021-02-18 UCHWALA OBIEGOWA
2021-02-24 UCHWALA OBIEGOWA
2021-03-09 UCHWALA OBIEGOWA
2021-03-15 UCHWALA OBIEGOWA

Uchwaty i protokoty z posiedzerr Rady Nadzorczej

2020-03-31 POSIEDZENIE W TRYBIE ZDALNYM
2020-05-20 POSIEDZENIE W TRYBIE ZDALNYM
2020-05-20 UCHWALA W TRYBIE ZDALNYM KOMITET AUDYTU
2020-05-20 12 UCHWALt W TRYBIE ZDALNYM
2020-07-06 UCHWALA OBIEGOWA
2020-08-05 POSIEDZENIE W TRYBIE ZDALNYM
2020-08-05 2 UCHWALY W TRYBIE ZDALNYM
2020-08-07 UCHWALA OBIEGOWA
2020-10-23 POSIEDZENIE W TRYBIE ZDALNYM
2020-12-15 POSIEDZENIE W TRYBIE ZDALNYM
2020-12-15 UCHWALA OBIEGOWA
2020-12-29 3 UCHWALY OBIEGOWE
2020-03-09 UCHWALA OBIEGOWA

Uchwaty i protokoty z posiedzen Walnego Zgromadzenia

2020-06-09 PROTOKOL
2020-06-09 23 UCHWALY
2020-08-31 PROTOKOL
2020-08-31 7 UCHWAL




ZALACZNIK NR 2

PRZEKROCZENIA LIMITOW

Limity inwestycyjne na dzier 30/12/2020

Kontekst limitu

&

Nazwa limitu

Quercus Ochrony Kapitatu 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus Global Balanced 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus Agresywny 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus Diuzny Krétkoterminowy 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus SFIO Lev 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus SFIO Short 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus FIZ Absolute Retum 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus SFIO Obligacji Skarbowych 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus Global Balanced Plus FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
QUERCUS Gold 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Acer Aggressive FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Q1FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus Stabilny 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
QUERCUS Multistrategy FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Private Equity Multifund FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Future Tech FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Quercus Global Growth 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
Alphaset FIZ 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)
R2 Fundusz i i

32. Certyfi ine innego funduszu inwestycyjn 03 1950-Q1 FIZ

R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 0. AKTYWA BRUTTO SUBFUNDUSZU (baza)

R2 Fundusz

Jednostki ictwa lub certyfikaty i

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Wartosc akt.

1242 883 324,27
135 679 049,45
226 916 681,25
318 553 565,34
106 795 462,00

42 511 531,67
52 003 093,45
406 092 673,44
58 459 300,24
163 459 383,91
28 176 553,35
109 624 393,72
83722 779,12
110 517 291,86
14 450 930,12
203 254 036,18
16 362 143,53
91 191 616,30
25 237 479,96
29 531 564,64
25 237 479,96

1163 055 813,14
139 850 111,81
223 897 475,59
323 470 209,09

95 171 920,15
45 389 675,44
49 517 411,62
371642 916,12
60 404 155,39
163 391 418,27
27 754 907,98
108 411 352,86
83 005 196,50
108 078 584,08
14 426 360,33
196 776 875,46
16 168 532,00
91 509 161,50
24717 193,68
29 011 278,36
24717 193,68

10

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5906 312,93
0,00
14 765 782,32

85,18

85,18

Wartos¢ poprz—— Wart. max. Udziat min. Udziat akt. — Udziat poprz Udziat max,
[-] j= [-] E2 E2 T ]

20,00

50,00

Klasa,

proguE E‘

O 000000000 O0OO0OO0OO0O0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

Data prz

02-04-2008
02-04-2008
02-04-2008
02-04-2008
28-05-2010
28-05-2010
13-05-2010
28-05-2010
02-07-2015
07-05-2012
05-11-2012
13-05-2013
30-10-2013
08-12-2015
02-12-2016
26-05-2017
30-05-2017
17-11-2017
03-12-2020
20-07-2018
03-12-2020

U U U UUUDUUDUUOUOUODOOUOU 0O

kontynuacja przekroczenia, informacia ujawniona w SF
D

kontynuacja przekroczeria, informacia ujawniona w SF



ZALACZNIKNR 3

ZESTAWIENIE NIESKORYGOWANYCH ROZNIC

(kwota w tys. zt)

Wn

Wptyw na
wynik

Wptyw na
kapitaty

1. Prezentacja udziatow w iWealth Management

4.3 Dtugoterminowe
aktywa finansowe:
c) w pozostatych
jednostkach

2227

4.3 Diugoterminowe
aktywa finansowe:

b) w pozostatych
jednostkach, w ktérych
emitent posiada
zaangazowanie w kapitale

2227

SUMA

2227

2227

11
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